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INTRODUCCILION

El presante trabajo persigue un par de objetivos muy
simples y muy directos. Por un lado se sugiere una metodologia
para darle contenido empirico a ciartas proposiciones bisicas de
la teoria econdmica marxista, En este gentide se explicitan en
forma funcional los supuestos & hipStesis fundamentales enuncia-
dos por Marx en su cbra "El Capital"; ademds se sefiala la corres
pondencia que podria establecerse entre los conceptos tedricos
marxistas y los conceptos estadisticos utilizados por las insti-
tuciones que recopilan la informacién estadfstica. Se indica
también el uso de estimacidn de regresiones lineales como metodo
logia de verificacidn de las hipdtesis previamente explicitadas.,

En segunda instancia se pretende vincular algunocs con-
ceptos de la teoria econdmica marxista con los conceptos de la
tecria econfmica neo~cldsica pertinentes para facilitar estudios
comparativos entre ambas teorias y poder distinguir mis claramen
e sus diferencias v coincidencias,

Este trabajo ha sido realizado en el Instituts de Econg
nia de la Universidad Catdlica vy la redaccidn de tipo diddctico
de algunas de sus partes tiene como intencidn posibilitar el uso
de este trabajo para fines docentes,

La parte empirica de recoleccién de datos, cdlculos de
coeficientes y estimaciones econométricas (computador Burroughs
de la Universidad Catélica e IBM de ECOM), ha sido posible gra-

ciag al financiamiento de la Fundacidn Ford.



L.~ NOCIONES GENERALES DE ECONOMIA MARXISTA

1.~ El Proceso de Produccidn

La preduccidn material de bienes debe constituir el pun
to de partida del anilisis econdmico, puestio gue para la superv
vencia fisica de la Sociedad, es la sroduceifn de bienes la gue
proporciona los objetos materiales que SoN nNecesarios para Satiy
facer las necesidades humanas. Sin produccidn no habria posibl
lidad de consumo, v vresulta obvio gue el Hombre necesita bienes

para poder wvivir ii§;§2jq
La produccidn de bienes materiales es el proceso por ma
dio del cual los mwiembros de la Sociedad trasnsforman v adaptan

Los recursos naturales a las necesidades humanas iif,

En el proceso de produccidn intervienen log siguientes
elementos | 2]:

a,~ E1 objeto del trabajo

b.~ Los medios de trabajo

c.~ El trabajo del hombre

a.- El objeto del trabajo coryesponde a la materia pri-
na, la cual es suminigtrada por la Naturalsza. FEl hombre no pue

de fabricar bienes de la nada o, en otras palabras, es imposible

La produccibn de bienes sgin utilizar algln tipo de insumos, v e=a
- - ‘- P - . . - -
La Naturaleza gquien proporciona la materia prima sobre la cual

recae el trabajo del hombre.

b,- Los medios de trabajo corresponden a las herramlien
tas, instrumentos de produceidn, edificdios, caminos, etc. que
utiliza el Hombre para actuar sobre la materia prima v transicy-
marla en los bienes de uso final, Bay que seflalar que estos me-
dios de trabajo han sido producidos por el Hombre y en clerta me

Vi

é¢ida representan una especie de trabajlo humano alwmacenado o “zon

gelado’ de genmeraciones antericres.



Las materiag primas mas los medios de trabajo conustity
yen lo que ge llama "medios de produccidn'.

¢.~ ELl trabajo del hombre o fuerza de trabajo corres-
ponde al esfuerzo o tapacidad humana que permite la produccidn
de bienes. Seglin Marx, el trabajo humano es el elemento esencial
en el proceso de produccibn de bienes [3].

Ahora bien, en el proceso productivo, estos 3 elementos
tienen un comportamiento distinto. Por un lado, las materias
primag se incorporan integramente en el producto final, mientras
que losg medios de trabajo sufren un desgaste, el cual es gradual
y varia segfin el tipo de produccidn.

Designemos por ¢ el valor de las materias primas v del
desgaste de los medios de trabajo; o sea, ¢ representard el apor
te de los medios de produccién en el valor total del bien.

Para analizar la fuerza de trahajo (conjunto de capaci
dades espirituales y fisicae que el hombre pone en accidn duran
te el proceso de produccidn de bienes materiales), debemos com-
prender el cardcter de mercancia que &sta adquiere bajo un sis-
tema capitalista. Se entiende por mercancia todo aquello qus
se produce para el cambio mds que para usufructo del propio pro
ductor [2] [5]. La contratacidn del obrero por el capitalista
ne es otra cosa que la compra venta de la mercancia fuerza de
trabajo. La fuerza de trabajo, como cualquier otra mercancia,
se vende a un determitniade precio basado en su valor: el valox
de la fuerza de trabajo es igual al valor de los medios de sus
tento necesarios para mantener y reproducir al trabajador como
tal.

"El valor de la fuerza de trabajo se determina como el
de cualquier otra mercancia, por el tiempo de trabajo necesario
para la produccidn, incluyende por lo tanto la reproduccidn de
este articulo especifico. Para um individuo determinado la Pro
duccidn de la fuerza de trabajo consiste en la reproduccidn de

sl mismo o su manteneidn. Por consiguiente, el tiempo de traba



jo requerido para la produccidn de fuerza de trabajo se reduce
al necesario para la produccidn de¢ los medios de subsistencia'
[3].

Ahora bien, el obrero para crear un valor esquivalente
al de su fuerza de trabajo requiere s6lo una parte de su joruna-
da de trabajo. En esto consiste el valor de uso de la mercancia

fuerza de trabajo, es decir en su cualidad de ser fuente de valor

)
y de crear mas valor que el necesario para reproducirla como tal.
Aqui surge el concepto de plusvalfa o plusproducts, como el va-
lor que el trabajo del obrero crea despuds de cubrir el valor de
su fuerza de trabajo [Q].

Para comprender mejor estos conceptos, examinemos el si
guiente ejempleo:

En una empresa los trabajadores trabajan 45 hrs. sema-
nales y se les paga un salario que les permite comprar una ca-
nasta de biemes para reproducirse como tales. Implfcita en es-
ta proposicidén estd la idea de que los trabajadores sdlo ganan
un salario de subsistencia. Si en 15 hrs. el trabajador produ-
ce un valor equivalente a una canasta necesaria para reproducliy
su fuerza de trabajo, entonces podemos dividir su jernada de tra
bajo en 2 partes:
1.~ Trabajo Necesario: Aquella ﬁarte de la jornada de trabajo

necesaria para crear un valor igual al
de la fuerza de trabajo.
ii.- Trabajo Extra o
Trabajo Excedente: Lo que resta de la jornada de trabaijo
en que &l trabajader genera un pluspro-

duato.

Podemos definir E como el coeficiente que indica el
trabajo extra

grado de explotacidn. P . En este casc,

30 - trabajo necesario
E = T = 2, esto significa que el trabajador trabaja dos veces

més para el capitalista que para si mismo.
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Valor Fza.Trab. Plusproducto
M - e,
' : L] . ki t
o 1dohrs. 30hrs. 45 hrs.
Salyl Sl trahitid
Trabaj.necesario Trabajo Extra

Este coeficiente de explotacidn es equivalente al con-
cepto de cuota de plusvalia que se analizarid mis adelante.

Resumiends, la fuerza de trabajo afiade al valor de c
un nuevo valor que podemos descomponerle en 2 partes: el valor
necegario para reproducir la fuevrza de trabajo utilizada en el
proceso de produccidn,y que se desigrari por v, y un plusvalor,
o valor excedente que se llama plusvalia)y que ge designarid pox

8.

2.~ Relaciones Definicionales

be acuerdo a la descripcifn dada anteriormente sobre
los distintos eleméntos que intervienen en el procesc de produc

cidn, el valor de un bien estaria dado por la siguiente expre-
sibn [‘313 [51,23

Valor éé un hien = ¢ + v + = (13

¢ repreaenta el valor de la materia prima v el desgaste
de loz medios de trabajo utilizados en el proceso de produccidn.
E1 valor de los medios de produccidn no sufre alteracidn en el
proceso productivo; s8lo ge transfiere integramente al valor del
bien v por esto se designa a c como capital constante.

v representa el valor de la fuerza de trabajo utilizada
en el proceso de produccidn y corregponde al salario que recibe
el trabajador. El1 valor de esta fuerza de trabajo, como vimos an-
teriormente, sufre una alteracidn en el procese productivo, por
cuante dicha fuerza de trabajo reproduce su propioc valor v, ade-
més, produce un excedente o plusvalia, es decir, crea un valor
adicional. Es por esto que a v se le designa como capital varia

ble.



§ representa la plusvalia y corresponde en unm sistema ca

pitalista a las utilidades netas, rentas, intereses y dividendos.
1 Supongamoy que se quigiera computar el valor de un bien

de acuerdo a la expresidn (1). Nos etcontramos inmediatamente
con un problema de heterogeneidad en el cflculo tanto en los tér
minos de ¢ como de v y s, :Cémo se mide el wvalor? ;C8mo se suman
los valores de distintos tipos de materia prima y los desgastes
de distintos tipos de medios de trabaje? ;CBmo se suman los valo
res de distintos tipos de trabajo?, y (Cémo se suman ¢, v y s7

Para poder efectuar este c¢fmputo, Marx sugiere usar

"trabajo socialmente necesario", o sea,

como unidad comiin, el
todo es reducible a Hombre-Hora. Es asf como surge la idea de
que una méquina representa trabajo almacerado, al igual gue las
materias primas que requieren de la presencia del Hombre para PO
der ser utilizadas. O gea, todog los bienes pueden ser reduci-
dos a un elemento comln que todos ellos poseen, algunos en mayor
y otros en menor cantidad; y este elemento comln es el trabajo
humano abstracto que es quien le ha otorgado @ los bienss la ca-
racteristica de poseer valor. Por otro lade, para sumar los dis
tintes tipoes de trabajo humano, es posible establecer una equiva
lencia entre ellos, eén base a tomar como unidad de referencia
el trabajo no calificado; o sea, el trabajo talificado serfa un
cierto mdltiplo del trabajo no calificado |3, [5].
Desde el punto de vista empirico, no es factible eantrar
a computar la expresién (1) utilizande los "hombre-horas social
mente necesarios” como unidad de homogeneidad; por ello resulta
recomendable el uso de unidades monetarias para computar los disg
tintos términos%/ La utilizacidn de estas unidades monetarias
1. Samuelson es un tanto escéptico en cuanto a la posibilidad de
poder transformar valores a precios, puesto que sefiala como
el proceso 1l6gico para efectuar dicha transformacién las si-
guientes 3 etapasg [10):
i,- Escriba las relaciones de valor
~ Tome una goma y bdrrelas

i. Escriba las relaciones de precios. Esto completa el lla
mado proceso de transformacidn,

He He
| St ad
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tiene las sigufentes implicanciag:>

.- Se¢ gupone que hay una correspondencia entre los pre
cios de las distintas materias érimas y el valor de las mismas,
Lo mismo es valido para la depreciacién contable de los medios
de trabajo, que deberfia corresponder al valor del desgaste de los
mismos.

ii.- Andlogamente, se supone que hay una correspondencia
entre valor de un bien v el precio del mismo.

iti.- Al emplear los salarios monetarios, al agregar los
distintos tipos de trabajo, estamos suponiendo que las tasas de
salario del mercado reflejan las equivalencias entre los distin-
tos tipos de trabajo (o sea; el salarioc del mercado reflejaria
ia conversidn que hay entre el trabajador calificado vy no califi
cado),

A partiv de la expresién (1), Marx define tres cuocien

2 - - I @ 3 F ~1
tes que utiliza como base para su andlisis posterior {3

(2)

a.- Tasa de Plusvalia p =

< {w

P sefiala el grado de explotacién, indicando la relacién
que hay entre el excedente y el capital variable. Este grads de
explotacidén dependera de:

i) Nimero de horas trabajadas por unidad de tiempe (Jornada de
trabajo)

1i) Productividad del trabajo: @&sta contribuye a determinar el
trabajo necesario y conjuntamente con i) el trabajo excedente.

iii) Salario Real, o sea, ol poder de compra de mercancias que re

cibe el trabajador.

b.- Composicidn Organica del Capital k = % {33}

Z., La uﬁlllzaC1on de unidades monetarias para la medicibn empiri
ca de ¢, v y s podria acarrear impliicancias distorsionadoras en
relacidn al planteamlenﬁo tedrico marxista, las cuales, dada su
complejidad, no serdn examinadas en este artfculo.



k indica la relacidn existente entre el valor de los me
dios de produccidn y el valor de la fuerza de trabajo utilizada
en el proceso preductive.

La composicifn orginica del capital dependerd de:

i) Tasa de salarics reales
ii) Productividad del trabajo
11i) Nivel de la tecnologia utilizada en el procass productivoe,

iv) Acumulacidn de capital en el pasado.

S
ety

¢c.- Tasa de Ganancia: g = {4}

g es la proporcifn que existe entre la plusvalfa y el
total de capital desembolsado (Capital constante mis capital va
riable) Ef?“ La tasa de ganacia depende de los mismos factores
que afectan a la tasa de plusvalia y a la composiciBn orgénica
del capital y ademds de la rapidez de rotacidn del capiltadl.

Las expresiones matemiaticas (1), (2), (3} v (4) son re-
laciones definicionales; por lo tanto ne tiene sentide entrar a
verificar la validez de cualquiera de dichas exXprasiones. Dichas
eXpresiones no csonstituyen hipdtesis verificables, sinoc que sson
vi&lidas por definicidn.

Lo mismo sucede con combinaciones aritméticas que se ha

ga entre dichas expresiocnes, como lo hacen Sweezy [5] vy ?éﬁez?&i:

3/

Sweezy=' : g = p Qi—ka) (5)
Yéﬁezﬁ/ 1 g o= E%E (6}
3. Sweezy define composicidn orginica del capital ko = civ
. 5 sv___ Sctsv-sc _ glctvi-sa . sletv) sc
8% THv v{etv) v{ctv) vi{ie+v) vi{et+v) v {c+v)
s 5 a o
v v  gtv p (1 k0)
4. Yafiez efectda la siguiente derivacidn:
2 S va = va s p
& oy ohv c/vtl k+1

v



Estas expresiones también son vdlidas por definicidn y
no tiene sentido deducir de ellag hipStesis scbre al comportamien
to de un sistema econdmico.

S8lo si hacemos un supuesto respecto de algunas de Lias
tres variables (p, k o g), tendremos una relacidn funcional entre
las dos restantes; la validez de esta hipbtesis dependeri crucial
mente de la validez del supuesto hecho,.

Algunos economistas como Klein [31 y Lange zii han cri-
ticado & la economia marxista por el hecho de tratar de resolver
los problemas de equilibrio v desequilibrio de un sistema econd
mico, "sin siquiera intentar hacer uso del concepto matemitico de
relacidn funecional” [@I,

Mas adelante se verdn las posibles hipdtesis que son fac

tibles de formular a partir de estas expresiones.

3.- Stock versus Flujos

En un procesc de produccidn hay elementos que tienen la
calidad de stock y hay otros gque pertenencen a la categoria de

flujos.

a.- Modelo de equivalencia enire stock vy flujos

Supongamos que ténemos un proceso de producecifn realiza
do durante 1 unidad de tiempo. Sea esta unidad de tiempo igual a
1 aifio,

Para que haya una equivalencia entre stock vy flujos se
requiere que se cumplan los siguientes requisitos dentro de este
esquema de anidlisis:

i.- Las materias primas son adquiridas al comienzo del
ano y se compra la cantidad total de materia prima que sera ueili
zada durante todo el afo. O sea, durante el transcursoc del afio

no se volverd a adquirir materia prima, vy al final del afio se ha-



br3d consumido exactamente toda la cantidad de materia prima ad-
quirida.

ii.~ Los medios de trabajo (miZquinas, galpones indus-
triales, etc.) son adquirides al comienzo del afic vy quedan total
mente desgastados y deteriorados al final del aro, o sea, duran
exactamente 1 aifio.

ifi.- La produccidn de bienes se va acumulando a lo lar
go del afio para venderse al final del afio toda la produccidn
anual.

jv.- A la fuerza de trabajo se le paga un solo salario
que corresponde a su remuneracidn anual.

Dado que estos requisitos no se ajustan a ios procesos
productivos reales, conviene introducir las modificaciones que se

sefialan a continuacidn.

b,- Modelo de Fluics [9}

Este modelo se aplica a una empresa que estd en funcip
namiento, vale decir, la empresa ya ha adquirido en el pasado
los medios de trabajo. Considerando un periodo de 1 afio, en di
cho lapso la empresa adquiere la materia prima de acuerde a las
necesidades del proceso productive, lo cual puede implicar la
compra de materia prima varias veces al afio. En forma similar
se observa que el pago de remuneraciones a los trabajadores no
es anual sino que mensual (quincenal). Por Gltimo, los bienes
que se producen no son vendidos al final del afio, $1n0 que se
venden a medida que su proceso productivo se ha completado.

La pregunta que cabe formularse es la siguiente: ;Cudl
es la minima cantidad de dinero que tiene que desembolsar la em
presa para mantener inalterable el proceso de produccidn? o,en
otras palabras, (Cufintas veces gira al afio el dinero empleado
en los gastos de operacidn de la empresa?

Los distintos eleméntos que intervienen en el proceso

de produccidn tienen garacteristicas distintas con respecto a



la rotacidn, entendiendo por rotacidn del capital el ciclo reco-
rrido por €ste, considerado no come un acto Gnico, sino como un
proceso que ge reanuda y repite periddicamente [ﬁj,

En otras palabras las distintas partes del Capital giran
en forma distinta y transfieren de distinto modo &u valor al pro
ducto.

De acuerdo a esto podemos dividir el capital en fijo y
circulante,

i.~ Se denomina capital fijo a la parte del capital pro
ductivo que no tratisfiere su valor al producto de una vez sino
que en forma paulatina a lo largo de una serie de periodes (edi-
ficios, maquinaria, equipo, etc.).

ii.~ Se denomina capital eirculante a la parte del capi
tal productive que transfiere integramente su valor al producto
durante un periodo de produccidn (fuerza de trabajo, materias
primas, combustible, energfa, materiales auxiliares, etc.) 323,

Mientras mayor sea la rotacidn del capital mayoer serid
la plusvalia, puesto que esta aceleracidn permite aumentar la
plusvalia con el mismo monto de capital o obtener la misma plus
valia con menos capital [2].

Suponiende que log medios de trabajo tuvieran una dura-
cidn de hasta 30 afios (en el caso de edificios) su periodo de ro
tacidn anual seria 1/30. En cambio, si fuera necesario comprar
materia prima cada 2 meses, su periodo de rotacidn seria de 6,

y s8i los salarios fueran pagados mensualmente, el perfodo de ro-
tacibén serfa de 12,

La importancia de d;stanguzr diferentes perfodos de ro
tacidén de los distintos elementos que intervienen en el proceso
productive, como ya se sefiald anteriormente, radica en el hecho
de que la cantidad de dinero que la empresa tiene que desembol-
sar en este modelo de flujos, es sustancialmente menor que aqué-
1la que tiene que desembolsar en el modelo anterior de equivalen

cia entre stock y flujos.




La venta de bienes producidos permite a la empresa los
financiamientos posteriores de los gastos de produccidn gin de-
sembolsos adicionales. Y este dinero o capital desembolsado c¢ip
culante es el que interviene en el cileulo de la tasa de ganancia

de una empresa capitalista [2} R [{].

Economfa Neo-Clisica.

En la seccidn 2 de este capitulo se han definido los
conceptos basicos que utiliza Marx en su anflisis econdmico: ta
sa de plusvalfa, composicién orgénica del capital y tasa de ganan
cia. En esta seccidn ge examinard la poesible correspondencia
que pudiera existir entre estos ¢dnceptos v aquellos conceptos

similares o equivalentes utilizados en la economia nec-clidsica.

a.~ Tasa de Plusvalie p = %

Eata tasa es el cuocfente entre la plusvalia y el capi-
tal variable.

Examinando separadamente el numerador y el deneminador
de la fraccidn se observa lo siguiente:

i) En el aumerador, la plusvalfa corresponde en el con-
texto de la teorfa neo-clésica, a las utilidades de la empresa,
M, mds la remuneracidbn al factor capital, rK (en que r es el pre
cio del factor capital y K es la cantidad de capital utilizado).

0 sea,

g = 0 + zK 7

En el caso de que se trate de una empresa productora
de bienes que opera en un sistema capitalista tradicional, wvale
decir, el duello de los medios da'produccién és el duefio de la
empresa, y hay una coincidencia entre capitalista vy empresarioc,
es el empresario quien capta todas las utilidades que genera 1la

empresa. Por lo tanto, la plusvalia indicaria los pagos que rg



cibe el eﬁpresario de una empresa tradicional capitalista de
acuerdo a su triple rol: capitalista (aporta los medios de pro
duccifn), empresario propiamente tal (dirige 1la enpresa y toma
todas las decisiones de tipo tecnoldgico vy econdmico) y duefio
de la empresa (se lleva las utiliidades que la empresa genera).
11) En el denominador de la tasa de plusvalia aparece
el capital variable v, que corresponde en la teorfa neo-clisica

a la remuneracién al factor trabajo,
v = wkh (&)

En esta relacifn, w es la tasa de salarios v L es el
nimero de trabajadores contratados por la empresa. Para el ana
lisie del comportamients de una eénpresa individual se supomne,
en el esquema de competencia perfecta, que la tasa de salarios
s un dato ex8dgeno, que puede estar determinado por condiciones
histéricas o institucionales o per la simple interaccidn de las
fuerzas de oferta y demanda en ol mercado del trabajo.

Luego, utilizande las expresiones (7Y v (8), la tasa
de plusvalfa expresada en funcidn de la terminologia neo-clifsi-
ca serlaéf

H + rK ]
P = wk (%)

b,~ Composicifn Orgdnica del Capital., k =

40

Esta tasa es el cuociente entre el capital constante v
el capital variable.
En teoria neoclisica no existe un concepto semejante al

de composicifn orginica del capital, afin cuando existe un concep

2. En cierta medida, p estaria reflejando la distribucidn funcig
nal del ingreso, como se puede apreciar en la expresidn (9).
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to que podria counsiderarse como equivalente: intensidad de uso
de factores (o razdn capital-trabajo, K/L).

La intensidad de uso de factores se deriva de uno de
los conceptos basicos en la sepnomia neo-clfsica come lo es el
de funcidn de produccidn. La intensidad de uso de factores, co
mo su nombre lo indica, expresa la relacifn que hay entre los in
sumos productives en el proceso de produccidn de un bien vy, en
el caso especifico de la razén K/L, estarfa indicando, por ejem-
plo, el nimero de horas-mdquina que son necesarias por hombre-
dia, para producir un determinado bien, diariamente.

Uno de los propdsitos que cumple ia razfn capital-tra-
bajo es determinar el tipo de tecnologia utilizada en los dig~
tintos procesos productivos y sefialar si dichas tecnologfas son
intensivas en capital (maquinarias, etc.) o en trabajo (mano de
obra).

Algunas diferencias que se podrian sefialar que exXisten
entre los conceptos composicidn orginica del capital e intensi
dad de uso de factores, son lag siguientes:

i) En primer lugar, la nocifn de capital que aparece
en ambos conceptos es fundamentalmente distinta. Dado que este
es un tema complejo y engorreso, preferiremos no abordarlo an
este trabajo,

ii) Como intensidadde use de factores, tradicionalmen-
te se entiende la razdn capital-trabajo. Y al utilizar K/L,
las materias primas quedan excluidas del andlisis, lo cual no
sucede con el cvoncepte de somposicidn orgénica del capital.

Hay varias justificaciones para explicar la ausencia
de las materias primas en la funcidn de produccidn de una empre
sa, vy la més simple es que al estudiar el comportamiento de una
empresa en particular la nocifn légica a usar es la de valocr
agregado por la empresa v no la de valor de la produccidn total.
Pero, en todo caso, uno hay nada que impida la inclusidn de las ma

terias primas dentro de la funcidn de produccidn en la economfa



neo-clésica.

1ii) La intensidad de uso de factores es claramente un
concepto de flujos; para que la composicidn orgdnica del capital
sea un concepto de flujos, se hace necesario la introduccidn de
algunos conceptos adicionales como lo gon rotacidn del capital,
capital fijo y capital circulante,

iv) Hay una diferencia de tipo dimensional entre ambos
conceptos pues, mientras la composicidn orginica del cdapital es
un nimero (cero dimensifn, por cuanto ¢ y v se miden en el mig-
mo tipo de unidades), la razdn capital-trabajo tendr3 la dimen~

§i6n que resulte de aquéllas que se use para medir K v L.

c.—- Tasa de ganancia, g =

Esta tasa es el cuociente entre plusvalia vy la suma
de capital constante y capital variable.

En el contexto de la teoria neo~cldsica, el concepto
correspondiente al de tasa de ganancia es el de tasa de trenta-—
bilidad,éf

La tasa de rentabilidad de una empresa es el cuociern-
te entre las utilidades M que la empresa genera vy el valor
total de los activos de la empresa.

En la teorfia neo-clisica se postula que, bajo ciertas
condiciones (competencia perfecta y no existencia de factores
especificos), la tasa de rentabilidad ze igualard entre las di
ferentes empresas de una industria y entre las distintas indug
trias, haciéndose igual a cero.

La diferencia crucial entre la tasa de ganancia v la

tasa de rentabilidad radica en que la tasa de ganancia mide la

6. En estricto rigor y dada la forma de medicidn de la tasa de
ganancia, &sta equivale al concepto de mark-up o utilidad por
E°de costo.
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relacidén de la plusvalia con la cantidad mfinima de

dinero desem-

bolsade anualmente para pernitir el funcionamiento
empresa; mientras que la tasa de rentdbilidad mide

de las utilidades con la cantidad total de capital

normal de 1a
la relacidn

invertido. [11]

La pregunta que cabe plantearse en este caso es: jCuil

nocidén es mis réelevante para &xplicar el tomportamiento de una

empresa capitalista tradicional: la cantidad mTfnima de dinero

necesaria para los gastos de funcionamiento de la empresa o el

valor total de los actives de ia emprasa?



IT.~ POSIBLES SUPUESTOS Y/0 HIPOTESIS QUE SE DEDUCEN DE
LA TEORIA MARXISTA

Tasa de Plusvalia Constante

Un primer supuesto que puede plantearse,y que es utili-

zado por Marx en gran parte de su obra, es suponer qgue el grado
&e explatacifn del trabajo ¥, por tanto,la cuota o tasa de plus-
valia en todas las industrias, v en las empresas que las compo-
nen, tienen la misma magnitud, o sea, es constante [iL

Este supuesto simplificatorio hecho acerca de la tasa
de plusvalia permite formular hip8tesis de comportamiento de un
sistema econdmico al transformar la relacidn tautoldgica entre
las variables ta&aada p1u§§alia, tasa de ganancia y cemposicidn
orgdnica del capital (p, g, k) en una relacidn funcional entre
dos de ellas:

g = f(k) (10)

Para justificar empfricamente el supuesto hecho acerca
de la tasa de plusvalia, se requiere que se cumplan las siguien
tes condiciones [3], [5]:

a) Fuerza de Trabajo Homogénea

Esta proposicién se descompone en las siguientes partes:

i.- Todos los trabajadores requieren de una misma canas
ta de bienes para reproducirse como tales, o sea, necesitan tra-
bajar un mismo nlmero de horgs para reproducir gu fuerza de tra-
bajo.

ii.- Todos los trabajadores crean una igual cantidad de
valor por hora de trabajio, as decig ne existen trabajadores es-
pecializados vy no calificados ¥ en cada industria ¢ empresa se
emplea la cantidad de trabajo soccialmente necesaria en las condi
ciones existentes; en otras palabras, no existen diferenciales

teenolbgicos entre las empresas,



iii.~ La jornada de trabajo tiene igual duraciBa para
todos los trabajadores.

Las tres condiciones anteriores permiten asegurar que
(TraBaﬁs Fxcedente

Trabajo Necesario
to la tasa de plusvalfa, ser8 igual en todas las ramas de la in

el coeficiente de explotacidn ),y por lo tan-
dugtria v en todas las empresas dentro de cada industria.

Estas condiciones son muy restrictivas vy, en estricto

;
rigor, es suficiente con que la razdn entre la cantidad de va-
lor creada por cada trabajador y el valor de su fuerza de traba
jo sea constante para cada trabajador, no importando su grado de
especializacibn, pues esta condicién permite afirmar que la ta
ga de plusvalia por trabajador también seri una constanteli
Las condiciones anteriores pueden relajarse si agrega-

mos las siguientes dos proposicionegs:

b) Fuerza de Trabajo Transferible v M&vil

Ezsta movilidad de la fuerza de trabajo 1le permitiria
emigrar de un sector de la economfa a otroj por lo tanto es posi
ble transferir y/o atraer a la fuerza de trabajo entre los dig=-

tintos sectores.

¢} Exigtencia de competencia entre los capitalistas para atraer
fuerza de trabajo de un sector a oitro. Esta condicidn, unida a
la de movilidad del factor trabajo, se expresaria en la emigra-
cifn inter~-industrial e inter-empresas de la fuerza de trabajo,
lo gque generaria una gituacidn de equilibrio, a la cual se 1lle-
garia cuando se igualara la tasa de explotacifn entre las distin

tas empresas e industrias.




Z2,- Relacifn entre g v k

Partiendo del supuesto anterior (p = Cte.) se puede
plantear la relacidn funcional entre la tasa de ganancia v la
composicidn ergidnica del capitéls

Para Marx, la tasa de ganancia es la variabie clave, por
cuanto el motivo principal de la existencia del capitalista es
su deseo de acumular ganancias; luego, g se constituird en la va
riable dependiente cuyo comportamientoc queremos explicar en fun

cion de la composicién organica de capital:
g = f£(k) (113

Existen dos definiciones distintas de la composicidn

organica del gapital

(2); k = e/v (12)

I

(5); k c/atv (13)

Estas dos definiciones dan origen a las siguientes dos

expresiones, como yva se vid anteriormente:

g = Tor (6)
g =p (l-k ) (5)

Estas expresiones sugieren el planteamiento de las si-

guientes relaciones lineales entre g y k:

log g = logSo + 8, log (1+k) {14)

= + k

g @ al (15)
Analizando la relacidn (15), lo que interesa es deter-

minar como varia g ante cambios en k, es decir, determinar el sig

ne del parémetro ai que representa una especie de ganancia mar-



ginal que se obtiene ante variaciones en k.

A partir de la expresién (5) y dado el supuesto hecho
acerca de p, mientras mayor sea la composicién orglnica del capi
tal menor sexr& la tasa de ganancia y mientras menor sea la com-
posicidn erginica del capital, mavor seri la tasa de ganancia.

A partir de la expresifdn (5) se puede también interpre-
tar el significado de @ s ¢l cual deberfa corresponder a la tasa
de plusvalfa; v log valeres absolutos de @y oy deberfan se:
iguales a p.

Sobre k es factible aventurar predicciones con respecto
a sus valores futuros. Dado el avance tecnoldgico y la creciente
mecanizacibén de los procesosg productivos, se puede predecir que
k aumentarid con el tiempo. Utilizando la terminologia de Marx,
con el desarrollo del capitalismo, aumentard la composicidn orgi
nica del capital.

Los industriales, cuyo objetivoe primordial es disminuir
los costos de produccifn paras obtener ganancias sobre las norma-
les (superganancias), sustituyen trabajadores por miquinas; al
generalizarse los adelantos t&cnicos en las diversas empresas,
se eleva la composicidn orgidnica del capital, lo que implica que
g serda decreciente con el tiempo; esto constituye la hipdtesis
central de Marx [{] : "La ley de tendencia decreciente de la ta-
sa de ganancia' que gefials que dado que la composicidn orvgénica
del capital exhibe una tendencia ascendente en el cursoc del desa
rrollo capitalista, existe una tendencia decreciente de la tasa
de ganancia, en el tiempo., La importancia que Marx asigna a es
ta ley radica en la concepcidn de la tasa de ganancia como fuex-
za motriz de la produccidn capitalista, ya que el objetivo Glti
mo del capitalista es obtener ganancias; de ahf que si la tasa
de ganancia es decreciente con el transcurso del sistema capita-
lista, esto significa que existen ciertog obsticulos internos al
sistema capitalista que se oponen al desarrelle indefinido de di

cho modo de produccidn. Esto ha llevado a afirmar que el siste



ma capitalista lleva en si mismo los gérmenes de su propia destruc
cidn, .

La formulacidén de la ley de tendencia decreciente de 1la
tasa de ganancia ha recibido una serie de criticas de autoresgs ta-
les como Mark Blaugh, R.L.,Meek, Joan Robinson, P, Sweezy, etc.

Las criticas apuntan al hecho de que Marx descuida la relacidn
existente entre tasa de plusvalfa y composicidn orgénica del capi
tal, considerando que el desarrolloc de las fuerzas productivas te
nfa su principal efecto en la composicidn orgénica del capital,
v que el efecto sobre la tasa de plusvalfa debia considerarse co-

o algeo secundario.

3.~ Tasa de Gamancia <Constante en un Momento Dado del Tiempo.

También en el caso de la tasa de ganancia, se puede suUpo
ner para un momento dado en el tiempo (serie de corte transversal)
la igualdad general de la tasa de ganancia entre las diferentes
industrias vy empresag.

La justificacidén empirica de este supuesto es muy simi-
lar a la justificacién del supuesto hecho acerca de p. Se requie
re que |3, [5]:

a) Exista movilidad de trabajajdores, de tal manera gue puedan
emigrar de zonas de Bajos salarios hacia zonas de altos salarios.

b) Exista movilidad del capital entre gzonas de bajas ganancias y
zonas de altas ganancias,

c) Exista igualdad en el nivel de tecnologfa entre las diferentes
industrias y las diferentes empresas. De no existir esta igual
dad tecnolbgica, entonces la movilidad del factor trabajo vy 1la
movilidad del factor capital no igualardn la tasa de plusvalia,
Yy por consiguiente tampoco la tasa de ganancia, permitiendo ta
sas mas altas a aquellos capitalistas gue empleen procesos tec

nolégicos méds eficientes,



En sintesis las condiciones requeridas para la igualdad
general de la tasa de ganancia entre las industrias v las empre-
sas, son similares a aquéllas gue postula la teorfia econdmica clé
sica como condiciones necesarfas para que se iguale la tassa de ren
tabilidad entre las diferentes industrias y las diferentes empre-~

548 .

4.~ Relacifn entre p v k

Partiendo del supuesto hecho anteriormente (g = cte) se
puede plantear la relacidn funcional entre la tasa de plusvalia
vy la composicién orgénica del capital.

Dadas las dos definiciones de composicidn orginica del
capital (expresiones 12 v 13), se pueden establecer dos rela~

ciones lineales entre p ¥ k)a saber ;
log p = logyo + v, log Cl—ko) (16)

p =& 4+ &k (17

Analizando la expresidn Q17)Jlo interesante ez determi-
nar como varfa la tasa de plusvalfa (p) ante cambios en la compo
sicibdn orgénica del capital (k) manteniendo congtante la tasa de
ganancia, es decir, determinar el signo del para@metro 51 que mi-
de el cambio marginal en p ante variaciones en k.

A partir de la expresifn (6) y dado el supuesto hecho
acerca de g, mientras mavor sea la composicidn orgdnica del capi
tal mayor deberia ser la tasa de plusvalia, y mientras menor sea
la composicidn orgdnica del capital menor deberfa ser la tasa de

plusvalia.



A partir de la expresidn (6) se puede también interpretar
el significado de § o° el cual deberia corresnonder a la tasa de ga
nancia, vy los vaicres de 5 v QE deberfan ser iguales a g.

Si analizamos 51mu1téneamente los supuestos hechos acerca
de la tasa de plusvalfa y de la tasa de ganancia (igualdad general
entre las industrias v las empresas) se puede desprender por impii
cancia que la composicidn organica del capital también deberfa ser
igual entre industrias Yy entre empresas, puesto que los tres cone
ceptos, tasa de ganancia, tasa de plusvalia y composicidn organi
ca del capital (g, P, k} est@n relacionados antre s% por una igual
dad; determinando dos de ellos » el tercero queda automiticamente
determinade,

A diferencia del caso de la tasa de ganancia y de la ta-
sa de plusvalia, no exigte argumentacién tedrica que permita Jus
tificar la igualdad general entre industrias Yy empresas para la
composicidn orginica del capital, v a priori es posible adelan-
tar que la evidencia empirica rechazarfa en forma inobjetable 1a
Proposicidn de la constancia de la composicidn orgdnica del capi-

tal.




LIT.~ RESULTADOS EMPIRICOS

Para estudiar empiricamente los supuestos e hipStesis
del Capitulo II, se han utilizado 2 ti@os de datos:

i.~ Series de Corte Tramsversal. En este caso sea uti
lizaron los Censos Manufactureros de 1957 y 1967.

ii.- Series de Tiempo. En este caso se utilizd las en
tuestas anuales al sector industrial, que abarcan el siguiente
perfodo: 1939-1967 (no se encontrd informacién para los afios
1958 yv 1959,

En el casoc de la serie de corte transversal, el andli-
sis empfrico se ha hecho a nivel desagregado considerando sec-
tores industriales a 4 digitos,

En el caso de la serie deé tiempo, el anilisis empirico

se ha hecho a nivel agregado para todo el sector industrial,

l.- Correspondencia entre Conceptos Tebricos vy Definiciones

Practicasg.

a.- Capital Constante. El capital constante se compone de 2

elementos: valor de la materia prima y desgaste de los medios
de trabajo.

El valor de la materia prima se ha obtenido como dife-
rencia entre el valor bruto de la produccidn vy el valor agrega-
do. De esta manera quedan incluidc% dentro de la materia prima,
la elasticidad usada, las variaciones en los gtock y las mejo-
ras y ampliaciones hechas por trabajadores de la misma empresa.

Para el desgaste de los medios de trabajo. ha sido ne-
cesario hacer distintos supuestos para las series de corte trans
versal y la serie de tiempo, debido al tIpo de informacifn que
proporcionan los Censos Manufactureros y las encuestas al sec-

tor industrial.
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En el caso de las series de corte transversal, como exis
te informacidn acerca del stock de bienés de capital o medios de
trabajo, se han heche los siguientes supuestos:

i.~ Depreciacifn lineal para los distintos medios de tra
bajo (edificios y comstrucciones, maquinarias. y vehficulos).

ii.~ Se ha supuesto los siguientes periodos de vida:

30 afios para los edificios y construcciones
15 afiog para la maquinaria
11 afios para los vehiculos

iii.~ Los 2 supuestos anteriores se han aplicado a los
digtintos tipos de iIndustriag.

En el casec de la serie de tiempo, hay gque distinguir el
perfodo 1939~1956 del periodo 1960-1967.

Para el perfodo 1939-1956 se disponia de informacidn so
bre el valor total de activos v el valor de las maguinarias. Se
estimd que la diferencia entre estos dos valores deberia corres-
ponder al valor de los edificios y construcciones y,en consecuen
cia se le asignd una vida Gtil de 30 afios. Las maquinarias =se
depreciaron linealmente en 15 afos.

Para el periode 1960-1966 no se digsponia de informacidn
sobre valor de activos; sblo hay informacibn sobre inversicnes
nuevas realizadas en el afic en cuestidn (desglosadas en iaver-
siones en edificios, maquinaria y vehfculos). Como para el ano
1967, afio del Censo Manufacturero, hay informacidn completa so-
bre valor de activos e inversiones nuevas, el procedimiento que
se ha adoptado para obhtener el desgaste de los medios de producg
cifn para cada uno de los afos del perfodo 1960-1966 es el sgi-
guiente:

i.- Se ha computado la depreciacidn para el afio 1867
en la forma gefialada previamente.

ii.- Se ha caleulado el gusciente entre la depreciacibn
v la inversidn nueva del afio 1967 ﬁara cada tipo de activo en

forma separada (edificio, maquinaria v vehfeculo).
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iii.- Se ha supuesto que la relacidn depreciacidn-invar-
s16n nueva del afie 1967 para cada tipo de activo permanece cong
tante para los afios 1960-1966. De esta manera, como se& conocel
para cada afio las inversiones nuevas (en edificios, maquinarias
y vehiculos) es fdcil computar Llas respectivas depreciaciones.

En cuanto a la rotacidn de la materia prima, un supues-
to simplificatorio que se ha hecho es que la rotacidn de la ma-
teria prima es la misma para todas las industrias. Como periodos
de rotacidn se ha escogido 2, 4 v 6 meses, con lo cual se obtie-
nen en consecuencia 3 geries de datos distintos para el capital

constante,

b.- Capital Variable. EL1 capital variable, que representa el va-

lor de la fuerza de trabajio, se ha obtenido como la suma de las
remuneraciones y leyes sociales (aportes patronales vy cargas fa~
niliares) correspoadiente a empleados v obreros.

Se ha supuestc que a empleados vy chreros de las digtin-
tas industrias se les paga en forma mensua;}lo que se traduce en

un periodo de rotacién de —%3 para el capital variable.

Plusvalfa. La plusvaifa se ha obtenido como la diferencia entre

el valor agregado v ia suma de capital variable v depreciacidn.

2.- Series de Corte Tranzversal

a.- Tasa de Plusvalfa Constante

Dado que la evidencia empirica entregada por los censos
manuf actureros de 1957 v 1967 muestra que la tasa de plusvalfa

P en una serie de corte transversal no es constante {(ver Cuadros

N°s 4 y 5 del anexo estadistico), vy con el objeto de realizar

ciertos andlisis que requieren del supuesto de constancia de la



tasa de plusvalfa, se dividird el rango de la variable p en tres

sub-rangos o intervalos en los cuales se restringen las variacio-

nes de p. En la determinaciSn de estos subrangos de la variable

p se utilizé un doble criterio:

i.- Se definieron los subrangos de manera que la tasa de plusva-

1ia tuviera una pequefia variacidn (fuera "casi" constante) deantro
de uno o mds de los subrangos, de acuerdo a una definicidn arbi-

tratia de "pequefia variacidn": se dird que la tasa de plusvalia
tiene una pequefla variacidn en un ecierto rango, i el cuociente

@ntre la desviacidn standard ¢y la media de la variable p en

p
el intervalo correspondiente, P, es menocy o igual gue o:
g
w%* ) en que o = 0,4
P

1i.- Se definieron los subrangoes de forma tal gue cada uno da
ellos comprendiera el suficiente nfimerc de observaciones como
para poder estimar regresiones y obtener coeficientes significa
tivos.

De la aplicacién de este doble criterio, surgid una divi

8#i8n del rango de la variable p en tres subrangos:

1957 1967
Rango 1 0,306 <« p < 1,15 0,05 < p < 1,295
Rango 2 1,15 < p < 2,7 1,295 < p < 2,650
Rango 3 2,7 < p 2,650 < p

Aplicando el criterio anterior se puede deducir que so-~
lo en los intervalos 1 v 2 para los afies 1957 y 1967 se puede
considerar la tasa de plusvalia como "casi'" constante y,Ppor tan

to,el andlisis posterior se limitari a los intervalos citados.

b.- Relacidn Funcional entre lz Tasa de Ganapcia y la Composi-

cidn Orgdnica del Capital

De acuerdo a lo presentado en la seccifn 1I-2 de este



trabajo, se pueden plantear dos relacicnes lineales entre las va
riables g v k.

i.~ La primera de eilaséhaaiéndo gso de la definicidn dada porx
Marx de composicidn vrglnica del capital (k = c/v))as lineal en
sus logaritmos y veérresponde a la ecuacidn (14):

ilog (1+ k)

log g = log ﬁ% et 81

Debido & que ss hawn uvrilizads tres definiciones de k
{-kla kzi
cidn deil capital, v tres subrangos para p, el nimero de regresio

k3) que vorresponden a distintas hipftesis sobre rota-

nes es Y para ctada “enso.

Cabe hacer notar que si la tasa de plusvalia fuera efec
tivamente constante e¢n el intervalo, esta regresidn seris una
igualdad en que log&@ = log p v 61 = -1,

Cualquier desviacidn de estos resultados se debe a la
ne estricta constancia de p en el Iintervalo. Estas desviacviones

son las que sé analizaron en los anilisis de regresidn efectua-

dos .
TEST DE HIPOTESIS

80 = 0 De azusrdso a i1ag teoria, logﬁ0 deberia corresponder a
log p., 81 k = 0 entonces log g es igual a lcg p, v la
tasa de ganancia corresponde & la tasa de plusvalia, la
cual es necesariamente positiva,

&i < La teoria tambidn sefiala que ﬁz deberia ser igual a -1;
el objeto de estse test es analizar si la relacidn entre
g v k @g directa v inversa.

Bi = { Este test permite determinar si existe o no alguna re-

lacidn funcienal entre g v k, vale decir, $i variacio=-
nes en k afectan a g.

B, = -1 De acuerdo a la teoria 81 deberia ser igual a ~1.
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TES TS
Censo 1957 Censo 1967
Rangos de p Rangos de »

HipOtesis Rango 1l Rango 2 Rangoe 3 Rango 1 Rango 2 Rango 3
30 = 0 A A A A A A
5, <0 A A A A A A

k.t

1 81 = 0 R R A A R R

81 ==1 A R A R R A
30 > A A A A A A
81 = A A A A A A

. _

*2 B, = R R R A R R
Bl - A R A R R A
80 > A A A A A A
8 < A A A A A A

¥ 1

3 51 = R R R R R R

Bl = - A R A R R A

A ~ aceptada

R - rechazada (Nivel de Significancia: 52)

Fuente: Cuadro N°7 (anexo estadistico)

CONCLUSIONES

Analizando los resultados del cuagdro anterior para los

rangos 1l y 2 de la variable p se puede concluir gque:

La hipdtesis Bo > 0 es aceptada

La hipdtesis B1 < 0 es aceptada

La hipbtesis Bl = 0 es rechazada (salveo 2 excepciones)

La hipbtesis 81 m— ] No ze produce un resultado generalizado,

pere hay mias tendencia al rechazo que a

acteptar esta hipdtesis.



AdemBs, se puede apreciar que los resultados de los test

)
no varfan significativamente entre distintas definiciones de la

composicidn orginica del capital, ni entre distintos rangos de p.

ii.~ La segunda relacidn lineal, hace use de la definicidn dada
por Zweeay de composicidn orginica del capital (k = ¢/ctv) v co-
rresponde a la ecuacién (15):
= o  + a.k

& o 1

Nuevamente debido a las tres definiciones de k <k§5 kz*
k3) vy a los tres subrangos para p, el niimero de regresiones es
% para ¢ada censo.

Nuevamente es inecesario destacar que si p fuera efecti
vamente constante @n el subrango, esta regresidn serfa una igual

dad en gque a4, TP ¥ 4y T <P

Test de Hipdtesis

¢ > 0
0
[#] =
o P
Estos test son dirsctamente sugeridos por la teorla, pues
L deberfa corresponder a p. Si k = 0 entonces la tasa
de ganancia corresponde a la tasa de plusvalia.
g, > @
1
ay =-p

Estos 2 test también son directamente sugeridos por la

teoria pues @&, deberisz corresponder a2 -p, estableciéndo-

1
se as? una relacidn inversa entre g v k.



CONCLUSIONES

rangos 1 v 2 de la variable

Analizande log resultadosg del

la hipdtesis a, > 0 es

la hipdtesis ay < 0 es

Estas conclusiones

p,se puede

aceptada

aceptada

TE $ ¥ 8
Censo 1957 Censo 1967
Rangos de p Rangos de p
Hipbtesis Ramgo 1 Rango 2 Rango 3 Rango 1 Range 2 Rango 3
ao > 0 A A A A A A
a4, < 0 A A A A A A
K 1
1 o = p * % * % ¥ #
o]
- % ® % % % %
&y P
ao > 0 A A A A A A
o, <0 A A A A A
k 1
2 4 o= op % % % #* % *
o
- E3 % & E3 % *
oy P
o > A A A A
o
a4, < A A A A A A
% 1
3 o, = D * F * F & *
¢
4. = # % * % % *
A -~ aceptada
R - rechaszada
* - faltd informaci®n para podet realizar estos 2 test
(Nivel de significancia: 5%)
Fuente: Cuadro N°8 (anexo estadistico)

cuadreo anterior para los

concluir que

corresponden a lo sugerido por la



teoria, estableciendo una relacidn inversa entre g v k, ¥ gue no
varia para diferenteg definiciones de k, ni diferentes intervalos

de p.

iii.- Una tercera relacidn que puede establecerse entre lag varia
bles g v k (utilizando la definicién dada por Marx para k) es una
relacidn lineal simple,.

Si bien la teorfa establece qué esta relacibn deberfa ser de
tipo exponencial, se bharid una regresidn lineal con el obieteo de es
capar a las regresiones de relaciones definicimnaies)como en ciex

ta medida lo son las regresiones anteriores,

= + k.
g Yy Yy
Por las razones anteriores, nuevamente coyxresponderdn §

regresiones para cada censo.

Test de Hip8tesis

Yo >
Yy <0
Es decir, existe una relacidn inversa entre g v k.
T ES TS
CENSO L8957 CENSO 1967
Hipdtesis Rangog de p ‘Rangos de p
kl Yo > 0 A A A A A A
Yl < 0 A A A A A A
kz Yo > A A A A A A
Y, < 0 A A A A A A
kg Yo > A A A A A
< 0 A A A A




A: aceptada {(Nivel de significancia: 5%)

Fuente: Cuadro N°9 (anexo estadistico).

CONCLUSIONES

Ambas hipbtesis son aceptadas en la totalidad de los ca

s0s, estableciéndose una relacidn inversa entre g y k que no expe
rimenta ninguna variacidn ante distintas definiciones de k ni dis

tintosg intervalos de p.

c.~ Tagsa de Ganancia Constante

Dado que la evidencia empirica de los censos manufactu-
reros de 1957 y 1967 muestra que la tasa de ganancia no es cons—
tante (ver Cuadros N°s 4 y 5 del anexo estadistico), se procedid
a dividir el rango de g en tres subrangos, siguiendo el mismo do
ble criterio de la seccidn anterior, es decir, considerando la
constancia de g en el intervalo,de acuerdo a la definicifn cita-
da y al nGmero de observaciones por intervaloc.

De la aplicacidn de este doble criterio surgen los si-

8/

guientes subrangos para cada definicién de g+

Definicibn g

1
1957 1967
Rango 1 0 < g =< 2,8 O < g < 2,4
Rango 2 2,8 < g < 5,4 2,4 < g < 4,7
Rango- 3 5,4 < g 4,7 < g

Apkicando el criterio antes sefialado respecto a la cong
tancia de la tasa de gamnancia dentro de un determinado rango, es

” - & N
ta solo se puede considerar "casi" constante en los rangos 1 y 2,

8. Hay 3 distintas definiciones de g, debido a las 3 distintas
rotaciones del capital constante.



Definicidn 32

1937 1967
Rango 1 0 < g < 1,6 0 < g < 1,4
Rango 2 1,6 < g =< 3,8 1,4 5 g < 2.6
Rango 3 3,8 5 g 2,6 < g

’ 3 Ty > i P
Solo se considera g como "casi' constante en los rangos

Ly 2,
Definicidn g4

1857 1967
kango 1 8,3 5 g <% 1,1 0 < g < 1,0
Rango 2 1,1 < g < 2,25 1,1 < g < 1,7
Rango 3 2,25 < g 1,7 <= ¢

Svlo se considerardn en esta seccidn aquellos rangos den
tro de los cuales se considera a g como constante de acuerdo al

criterioc establecido.

d.- Relacidn Funcional entre la Tasa de Plusvalia y la Composicidn

Organica del Capital.

De acuerdo & lo planteado en la seccién II-4, se pueden

establecer dos relaciones lineales entre las variables p v k.

i.- La primera de ellas,haciendo uso de la definicifn dada por
Mark de composicidn orfanica del capital, corresponde a2 la ecua-
cidn (17):
+ &, k (17
Debido a que se dispone de tres definiciones de &k (kl’ kzg kg%
lo que ha dado origen a tres definiciones de gﬂgij gy g3}, el ni
mero de regresiones por censo es igual a tres.

Cabe destacar que si la tasa de ganancia fuera estricta-

mente constante, esta regreésidn seria una igualdad en qua:50ﬁ51=g.



Test de Hipbtesis

§. > 0 De acuerdo a la teoria 61 deberia ser igual a g y, poz
lo tanto, positivo, estableciendo asi una relaci8n di-
recta entre p v k. 51 indicarfa cudnto varia la tasa

de plusvalia ante una varfacidn unitaria en la compo-

sicifn organica del capital.

Glﬁg
TES TS
Hipttesis Censo 1957 Censo 1967
Rango 1L Rango 2 Rango 3 Rango 1 Rango 2 Rango 3
‘“51.,>9 A A A A A A

Bi 8, =% R R R R R R

§. > 0 A A A A A
2 5, = B R R R R R R

8 > 0 A A A A A A
€3 5, = & R R R R R R
A: aceptada
R: rechazada (Nivel de significancia: 5%)

Fuente: Cuadro N°10 (anexo estadistico).

CONCLUSIONES

Analizando los resultados del cuadro anterior se puede
concluir que la primera hipftesis CGl > 0) es aceptada en su ge-
neralidad, estableciéndose una relacifn directa entre p y k, va-
le decierara una tasa de ganancia constante, mientras mayor sea
la composicidn orgénica del capital mayor serda la tasa de plusva
1ia.

La segunda hipbtesis 51 = g es rechazada,



Ademis se puede apreciar que los resultados de ambes test
ne experimentan ninguna variacidn entre distintas definiciones de
composicidn orgdnica del capital y tasa de ganancia, ni entre dis-

tintos rangos de esta iltima,
ii.- La segunda relacifn que se puede establecer entre p y k,de

acuerdo a la ecuacibn Clé))no es posible de computar debido a que

aparecen logaritmos de niimeros negativos,

3.~ Serie de Tiempo

En esta seccidn se analizard la evolucién o trayectoria
que han tenido las varfables tasas de plusvalia (p), composicidn
orgdnica del capital (k) vy tasa de ganancia (g), a io large del
tiempo.

Para este andlisis se ha tomado el perfodo de tiempo com
prendido entre los aflos 1939-1967 con observaciones anuales para
cada variable, obtenidas de la "Encuestas Anuales al Sector Indus

trial',

a.~ Taga de Crecimiento de la Tasa de Plusvalfia

Para estimar la tasa de crecimiento se ha hecho el gupues

to de que &sta es constante a Lo largo del tiempo, plantéandose

9/

Ia siguiente regresifn—

t {18)

en que t es la variable tiempo, y élgt = a, da directamente la

tasa de crecimiento anual de la tasa de plusvalfa; este mismo~ra-

log p = a, + ay

zonamiento justifica las regresiones semi-logarftmicas para lg'cog
posicidn orgdnica del capital y tasa de ganancia.

VI . .
9. Para una tasa de crecimiento constante de la rtasa de plusvalia

se tiene: p = Aellt |, y extravendo logaritmos se obtiene re-—
gresidn,




Valor obtenido:

log p = 0,095 + 0,0282 t R? = 0,73

(6,0034)

De aqui se puede concluir, dado que el coeficiente ay
es significativo, ¢ue la tasa de crecimiente anual de la tasa de
plusvalia es de 2,827,

La implicanciade esta tasa de plusvalfa creciente, de
acuerdo a la teoria Marxista, es que los trabajadores perciben
cada vez un porcentaje menor del producto generado por ellos; o,
en otras paladbras, el grado de explotacidn de la fuerza de traba

jo es creciente con el tiempo.

b.~- Tasa de Crecimiento de la Tasa de CGanancia

Nuevamente ge hari el supuesto de que la tasa de creci-
& 4 ~ a & +
miento de la tasa de ganancia es constante en el tiempo, plantean

dose la siguiente regresifn.

log g; = bo + %1 t (19)

en que i vepresenta las tres distintas rotaciones del capital.

Valores obtenidosg:

2
b, by tbl R

8, 0,184 0,0291 8,65 0,75
(0,0034)

g, ~0,275 0,0273 53,71 0,74
(0,0005)

g4 -0,588 10,0265 8,31 0,74
(0,0031)

Los tres goeficientas bl son gignificativos, por lo
tanto se puede concluir que la tasa de crecimiento anual de la

tasa de ganancia fluctlla entre 2,657 y 2,91% dependiendo detl & u



puesto hecho acerca de la rotacidn del capital constante.

c.- Tasa de Crecimiento de la Composicifn Orgéanica del Capital

Con el supuesto de que la tasa de variacidn anual de la
composicidn orgdnica del capital es congtante, se puede plantear

la siguiente regresidn

log ki = e + et (20)

en que i representa distintos supuestos respecto al perfodeo de
rotacidn del capital constante.

Valores obtenidos

& ez t R:Z
ol ey
k1 2,303 -0G,0011 -2.80 0,06
(G,0004) )
kz 2,796 3,00009 0,03 0,05
({0,0335)
kB 3,127 AG,OGl?_ 0,69 0,02
(G,0025)

Como se puede apreciar, ninguno de los coeficientes ey
es significativamente distinto de cero en términos estadisticos

vy los coeficientes de regresidn R2 son insignificantes. Por tan-
to se puede concluilr que no existe una tendencia clara de la com

posicidn orgdnica del capital a le largoe del perfode analizade,

d.- Relacidn funcional entre tasa de ganancia, tasa de plusvalfa

y _composicidn ergéni;a del capital. Perfodo 1939-1967.

Finalmente, se puede plantear una relacidn funcional a
lo largo del tiempo (periocdc 1939-1967) entre las variables tasa

de ganancia, tasa de plusvalfa v composicidn orgidnica del capital,

B; = o + ay poF a, ki (215



- 40 -

en que el subindice i <representa los distintos supuestos respec
to a la totacifn del capital constante.

Valores obtenidos

o ) Q t t R2
o 1 2 4y e,
[gz,kf 1,58 1,09 -0,16 46,54 ~-15,10 0,99
(0,11) (0,02) (0,01)
[gg?kﬁ 1,07 0,66  -0,06 47,02 -15,88 0,99
(0,063 (0,01) (0,004) ‘
igggk:ﬁ 0,29 0,41 ~0,007 14,87 -~ 3,16 0,90

(0,07)  (0,03) (0, 002)

Del agnidlisis de estos resultados y en concordancia con
lo planteado por la teorfajse puede apreciar que existe una re-
lacidn directa enmtre las variables tasa de ganancia y tasa de
plusvalia v una relacidn inversa entre las variables tasa de ga
nancia y composicidn organica del capital.

Tanto el coeficiente 4, como %, son significativamente
distintos de cero y se aprecia qua[@ij>[§23 1o que implicaria
que el impacto de un cambio unitario en la variable tasa de plus

valia sobre la tasa de ganancia es mayor que el impacto de un

cambio unitario en la variable composicidn orgdnica del capital.



lo"’"

IV.~ CONCLUSIONES GENERALES

La evidencia empirica obtenida a partir de los censos manufac
tureros de 1957 y 1967 indica claramente que la tasa de plusva

l1ia no es constante entre las distintas industrias en un momexn

to dado del tiempo.

En efecto, para el afio 1957 la tasa de plusvalia fluctfia entre
0,306 v 24,133, con un eoeficiente de variacidn de 0,55,
(Cuadre N°4).

Para el afio 1967 la tasa de plusvalia fluctfia entre 0,050 (se
excluye el valor negativo) vy 9,009 con un coeficiente de va-

riacidn de 0,54 (Cuadro N°5}.

Definidos c¢iertos rangos de pequefia variabillidad para la va-
riable p, coeficiente de variacién inferdior a 0,40 (esto se
usd para las series de corte transversal), se establece empiri
camente una relacidén funcional inversa entre la tasa de ganan
cia y la composicidn orginica del capital. Esta validacidn
empirica se cumple necesariamente dada la relacidn definicig

nal que hay entrve las varisbles p, g v k. No resulta,pvor lo

}
tanto,novedosc el hecho de que la mayoria de las hipdtesis
propuestas sean aceptadas., Veyr seceifn III-2 b, para un ani-

lisig mis detallado de las regresiones realizadas.

4 semejanza de lo que ocurre para la tasa de plusvalia, la
evidencia empfrica obtenida a partir de los censos manufactu

reros indica que la tasa de ganancia no es constante entre

las distintas industrias en un momento dado del tiempo.
Como hay tres definiciones de g, debido a las 3 distintas ro-
taciones del capital constante que se han supuesto, fenemos

los siguientes valores para los afios 1957 y 1967:



Ao 1857 Afio 1967
Emin. Enax. g:eii;;ﬁr Emin. Enax. g:aiizia
zi8n cién
def. g, 0,793 64,616 0,53 0,420 16,580 0,42
def. g, 0,454 36,936 0,56 0,337 11,110 0,41
def. 8, #,318 25,859 @,55 0,282 8,487 0,42

Fuente: Cuadros N4 y 5,

b -

Estableciendo ahora rangos de peqguefia variabilidad para g

{en las series de corte transversal), tenemos una relacidn
funcional directa entre la tasa de plusvalfa v la composicifn
orgénica del capital. Empiricamente se observa esta relacidn
directa entre » y k, lo cual se desprende necesariamente de

lo establiecido por la teoria.

En la serie de tiempo 1939-1967 se observa lo siguiente:

i.~ La tasa de plusvalia trece a una tasa promedio anual de
2,82%.

ii.- La tasa de ganancia crece a una tasa promedio anual que
fluctfia entre un 2,65% y 2,91% de acuexdo al supuesto
que se haga con respecto a la rotacidn del capital cons-
tante.

iil1.- Con respecto & la tasa de variacidn anual de la compo-
sicidn crginica del capital, no se puede establecer cla-
ramente a lo largoe del tiempo, va sea una tendencia de

csrecimiento ¢ de decrecimiento de esta variable.

Al plantear una relacidn funcional para las wvariables g, p

y k durante el perfodo 1939-1967, se observa que el impacto
sobre la tasa de ganancia de variaciones unitarias en la ta
sa de plusvalia es considerablemente mAs significativo que
el impacto de variaciones unitarias en la composicidn orgini

ca de:i capital,




Sintetizando las conclusiones 5 y 6 se puede afirmar que
la evidencia empirica del sector manufacturero chileno demuestra
que la tasa de ganancia no ez decreciente en el perfodo 1930-1967.
Esto entra inevitablemente en conflicto con la iey de la tendencia
decreciente de la tasa de ganancia enunciada por Marx [3].

51 bien Marxz plantea que existen factores que contrarrestan la
baja de la tasa de ganancia en el tiempo: '"todos estos factores
de signo contrario no impideén, gino que, simplemente, amortiguan,
el descenso de la cuota de ganancia, convirtiéndole en unsa tenden
cia” [2].

Marx refiriéndose a la tasa de plusvaliaz como factor con-
trarrestante, afirma: "Este factor no anula la ley general. Pero
st hace que esta ley actiie mds bien como tendencia, es decir, co-
mo una ley guya vigencia absoluta se ve contenida, entorpecida ¥
atenuada por causag que. la cmntrarrestan"[B]n

La evidencia empirica pareciera sugerir gue el no cum-
plimiento de la ley de la tendencia decreciente de ia tasa de ga-
nancia se deberfa: )

i.- Al no cumplimiento de la hipStesis centrai bajo la cual di
cha ley fue deducida: Una composicibn orgdnica del capital cre-
ciente en el tiempo v siendo &sta el factor preponderante en las
fluctuaciones de la tasa de ganancia.

ii.~ Por otro lado, el crecimiento y la incidencia de la
tasa de plusvalia es de tal magnitud que invierte la tendencia de
la tasa de ganancia enunciada por Marx.

51 se utilizara el criterio empfrice de medir el efecto
de cada una de las variables sobre la tendencia de la tasa de ga-
nancia, para seleccionar aquéllas que son las m&s importantes, se
concluird que es la tasa de plusvalfa el factor preponderante que
determina la tendencia de la taga de ganancia, v dado que la tasa
de plusvalia es creciente, se podrfa plantear como hip8tesis: "una
tendencia creciente de la tasa de ganancia", en que la composicidn

orgédnica del capital podrfa ser un factor contrarrestante,




V.~ ANEXO ESTADISTICO
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melrsncidn de kvinnes : : ok n
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I Fabo dnet. peol. olesofTice de pedida §.%3% RS GER,G6 o g5y - g,71 638,71 93,24 haE21ES 11,1 F4i:74
P Frfogrifizes ¥ dmira FEF 15%.8% 3L 4795 . 3,487 3 5 N % ] #83,37 - 68239 56,36 BILLLTH
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VALORES NUMERLGOS DE TASA BE VL
Y GOMPGH IO ORGANC

SERIE DE CORTE TRANSVERSAL » A80 987

DE GAMANGLA

Covnpveinide Org

ca et Gapitak

s . TaEs de Canancd Defimicton do Mabe
TIPG DE INDUSTREA Tase de B b
Pinaval 7= UUTE -
POV [N B2 2y oy [ iy
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3,394 2,587
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Tuka de Ganancia

gi ¥ Ve e o}
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Matanga de ganado, prep. ¥ cons. Carne 41,0175 ﬁi,_s i I41.h245 84,9762
Fabricacion de produrtes licteos 3,718 FERA L }(a,M % 0,320
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CUADRO

[

Ia, Relacidon Funcional calre Ia Tasa de Ganancia
y la Composicion Organica del Capital

s

log. gy = 1og.;§0 £ A Tog (kg + 1)

-~ . . 3 . .
cngquer ky =L,y los subindices i corresponden a las 3 diferentes rotaciones

\”r

del capital constante.

1957
.= der. Rangode pr 04 pe | 15
¥
o3 oy
kgﬁ{} /4 A i)
g};sz 1.97 -0.84 -5.13 622
o .24y ( L1e)
[%;:kg] 218 - .96 -7.43 777
{ .26) ( .12)
Eg;:kg] 2.00 - .90 ~6.84 .74
{ .31) ( .13)
.~ 2° Ranpo de pr 1.15 2.7
_ ” L2
kg/ée /§£ t/}'ﬂl R
-
Ez;;kig 2,57 -~ .76 ~7.33 71
< (.18) ( .10)
?gg;kgj’ 2.36 - .77 ~3.69  .394
- (.42) { .20)
gkl 212 - .68 -8.10 755
L3 T2y (os)
.= Jer. Rango de pr 2.7 p
o A 4 e 2
%”{;{3 fgl tz’él R
gk 3.09 - .71 =1.92°  .359
- < (.9 ( .36)
Baik, 3.97 = .97 =2.97 LY
- +(.98) ( .32)
k] 395 - 94 =318 590
- “{1.05) { .24)
Fuente (Diadros Nos, 4 vy 5.

1967
i.~ ler. Rango de p: 0.05< p< 1.295
P . " )
ey A 3 R

o ik ] A1 =02 - 14 L0007
- S 0.34) (20)

sy

gk, 32 =06 - 39,0049
SR (1) ()

gypkyl 22 -4 - .84 022

40 41) (L18)

o £ S
i.m 27 Hanoo de n 1295 o 2,45
L !

;,r}‘ %
lqg;’éﬁj 771 tz R

E};;;x{ 1.89 44 ~4.67 438
< (.28} (.09)

lasikg] 195 -56 0 -9.06 745
L.

lgiks] 2002 -67 -830 71
( .23) (.08)

.~ Jer. Rango de p: 2.65 p

el 2
i ffgi tfgl
A =92 ~7.59 79
31} (12}

. 1 -9z =825 81
fraskpp 3071 :
ks 35 {(L11)

I -
lmysks]  3.74 0 =93 -B.60 .83
LT {.377) (L19)




CUADRO N° 8§

Z2a. Relacién Funcional entre la Tasa de Ganancia
y la Composicion Orpanica del Capital

log. g = g +%q koj
¢ .
en guel kgp = mwfw* » v los subindices i corresponden a las 3 diferentes rota=
c; t vy
ciones del capilt_:ai constante.
1957 1267
i.= ler, Rangode p: 04 p<.1.15 i.~ ler. Rango de p: 0.05< p<1.295
. _ 2 2
0{.0 0(1 tt‘&l R O{G 0{1 td] R
Lgl;kf 6.96 =6.14 =3.09 .37 wpiky] 183 40 30 003
A {l.41) (1.98) - (1.03) (1.31)
B,ik] 6,52 -5.98  =3.53 4391  [y,iky]  1.04 .31 .31 .003
- 4 {1.36) (1.68) L. d o (.855) ( .99)
%3;%{3‘ 9.75 -9.80 -7.10  .759 pyksl .98 - 004 - 004 .000
4 (1.20) (1.38) - { .84) ( .94)

i.= 2° Rango de p: 1.15< p& 2.7

ii.~ 2° Rango de p: 1.295< p« 2.65

2 2
X 0 {;{‘1 t{&l R 0{0 CX‘I fex R
gk 15.1° ~14,10 -6.6 679 gkl 489 - .13 - 15 .0008
L (1.7)  (2.1) - ] ( .78) { .91)
2,k] 155 ~15.1  -6.32 655 gd,k] .64 .04 .08 000
L 4 (2.1) 2.4 ( 47) { .52)
23iky] 15.3  ~15.00 -8.6 .78 gaiks] L5 .06 .17 001
= {1.5) (L7) #37%9] ( .34) (.37)
fi.~ 3er. Rango de p: 2.7< p fi. = 3der Rango de p: 2.65 <4 p
| 2 , 2
gkl 1301 -2.09 -~ 46 .03 giky] 46,0 -~45.6  -6.30 726
. 4 (9.6} (9.5} [ 1 {6.45) (7.24)
K0, 1686 ~174.9  =2.35 .44z [epiks] 46.0 =459 =774 .79
L. - (68.3) (14.1) 4 (5.52) (5.93)
£3:k3] (156.5) <1603 -2.10 407 [Baiks] 463 =463 85 83
L7 L (68.9)  (73.0) (5.5} (5.4)

Fuente: Cuadros Nos. 4




]
d 3

CUADR N® 9

3a. Relacién Funcional ciuire la Tasa de Ganancia
- s A . M
y la Composicidn Organica del Capital

£ A

E 5‘@ 1 3} L

1y E

<3 . : 3 .
en que ky = 21, y los subindices i corresponden a las 3 diferentes rotaciones

del capital constante.

1957 1967
i.~ ler. Rango de P 0 pailin i. 7 ler. Rango de pr 0.05< pe1.295
# i A . A -
Jo U ey O 70 Sty RE
[gi;k{ 415 = .3 =298 i [epia] 277 =13 -205 13
4 .59) (.1) ] { .32) (.06)

[2ikp] 274 -1 323 e [e2ik] 177 =05 -241 5

{ .38) (.03) { .20) .02
le3k3]  1.88 0.5  2.91 344 paskil 1,39 ~.03  -2.51 .20
R [833] () (61)
i.~ 2° Rangode p: 1.154p %270 .~ 2° Rango de p: 1,295 » < 2.65
Z A ; 12
fg, fi t R Yo & by R
ook 5.36 = .21 ~-3.85 .41 gkl 3.50 0 -.09  ~3.98 35
CF }} ( .46) (.05) Lert] (.21)  (.024)
2pikz]  3.03 - .06 =308  .311 gk 1.93 01 -3.86 .34
: l ( .33) ( .02) [ Z] .09 (.004)
[g33k3i 218 = .03 3.75 401 [e3i%3] L4 -01 467 420
{ .20} {.009) ( .08) (.003)
.= 3er, Rango de p: 2.70<& p .= 3er, Rango de pr 2.65 < p
4 a0 . 2
Yo yioot4p R o i oty R
k] 135 - 14 - 64 05 o sk 8.63  ~.21  -3.4 A4
b i = ¥ )
CUUU ey (a9 [5rk] (1.17)  (.06)
2yikp] 10012 - 07 - .84 09 fapikyl 5.3 -.06 3,17
ety (4.98) (.08) [227%¢] (.77)  (.02)
E%&;kﬂ 7.54 - .03 =10 .12 g3kl 3.74 .03 203 36

(3.60) {.03) L (*_g?z) (.01)

Fuvnter Guoadros Nos. 4 v 5,



Relacidén Funcional entre la Tasa de Plusvalia y la Composicion Organica del Capital

la., Definicion de g:

1957

_ &
81 TTITE

CUADRO

“ro

10

ngg}"i'zg;ki

Cy . .
en que k; = -\;l- . v el subindice i corresponde 3 diferentes rotaciones del capital constante
r

2
Rangos de g ‘;O ;1 td, R
0Ly 42,8 0.49 0,096 4,97 0,56
{0,019)
2,8L glﬁ 5,4 0,59 0,25 5,57 0,66
(0.04)
547 gy i,84 1,44 0,78 0,09
(1,84} ’
Y4 . _— 8
Za, Definicidn de gr gp = W"r TG
Rangos de g, 3'9 cfi t 5 R2
0L gzé-.. 1,6 9,69 0,05 10,50 0,83
{0,065)
1,6Cg353,8 0,91 0,16 0,87 0,03
(0,18)
3,84 g, 1,58 0,93 3,91 0,14
(1,02)
3a. Definicidn de gi ga & =
3a. Definicion de gt g3 = Yo, i
Rangos de gy Ofﬂ é; 5, R
0<g3s .1 0,49 0,037 12,67 0,89
(0,002)
Ligdgys2,3 1,24 0,08 0,56 0,01
' (0.14)
2,3£g4q 0,88 8,32 1,53 0,28
{(0,21)
Fuente: Cuadros Nos. 4y 5

1967
cs it . - §
la. Definicion de g g, ———-—-————vr —,
2
Rangos de g &{n d(l 1 R
0cg,£2.4 0,22 G,13 10,9 4,77
(0,01}
24 pg,a4,7 0,75 0,27 19,5 8,75
{0,025}
4,74 gy 1,84 0,35 2,1 0,29
(0,16)
2a. Definicidn de @ g2 =Y i P
2
Rangos de g, 0((} QS} Zh R
0L gy &ld 0,33 0,08 16,1 0,75
{0,006)
1,4¢:g24-_2,6 4,31 0,13 3,81 0,74
{(0,01)
2,6&uga G,31 0,13 9,80 0,73
{0,01)
ST - 5
3z, Definicion de g: g4 TR
2
Rangos de g, d,(} ,:51 5 24
0Lg; <10 6,35 0,04 3,89 0,76
0,004)
1,0< g3él,? 0,29 G,09 1l1,5¢  §,799.
(0,008}
1,7« g3 1,53 G, 14 2,27 0,36
(9105}
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